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DEEP DIVE EMERGING MARKETS

In den Sozialen Medien werden vor allem Emerging-
Market-ETFs immer wieder gerne angesprochen. Doch
was beeinflusst das Potential dieser Markte, was sind die
Risken dabei und welche Einflussfaktoren gibt es zu
beachten?

Potenzial:

Erholung des Gewinnwachstums: Es wird erwartet, dass
das Gewinnwachstum in Schwellenlandern im Jahr 2024
anziehen wird, insbesondere getrieben durch Stdkorea
und Taiwan.

Diversifizierung und strukturelles Wachstum: Indien,
Sudkorea und Taiwan bieten interessante Chancen
aufgrund ihres diversifizierten Sektors, der jungen und
wachsenden Bevoélkerung (im Fall Indiens) und der
Erholung im Technologiesektor, was vor allem Sudkorea
und Taiwan vorantreiben kénnte.

Monetére Erleichterungen und gesunde Bilanzen: Einige
Schwellenlander profitieren von monetaren Lockerungen
und gesunden Unternehmens- sowie Haushaltsbilanzen.

Risiken:

Globale wirtschaftliche Unsicherheiten: Die Sensibilitat
der Schwellenlander flr globale wirtschaftliche
Aktivitaten, kénnte in einem Umfeld
unterdurchschnittlichen globalen Wachstums,
Herausforderungen darstellen.

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) prognostiziert
fur 2024 einen leichten Ruckgang des globalen
Wachstums auf 2,9 %, gegenuber 3 % im Jahr 2023.

Geopolitische Spannungen: Insbesondere in Regionen wie
China, Hongkong und Taiwan, die von hdheren
regulatorischen Risiken und politischen Unsicherheiten
betroffen sind, ist dies ein wesentliches Risiko.

Wahrungsrisiken und Inflation: Die Starke des US-Dollars
und potenzielle Inflationsspitzen, kdnnten die
Performance von Schuldtiteln, in lokaler Wahrung,
negativ beeinflussen. (Ein schwacher US-Dollar wirkt sich
dabei i.d.R. positiv aus)

Weitere Einflussfaktoren:

US-Zinssatze und globale Zinslandschaft: Die Erwartung,
dass die Zinssatze in den USA ihren Hohepunkt erreicht
haben kéonnten, wirkt sich positiv auf die Schwellenlander
aus. Insbesondere wenn, historisch betrachtet nach der
ersten Zinssenkung der Fed, die Schwellenmarktaktien
durchschnittlich um 14 % gestiegen sind.

Politische Entwicklungen: Wahlen in mehreren grof3en
Schwellenlandern im Jahr 2024, einschlieBlich Taiwan,
Indien und den USA, kénnten die Markte beeinflussen.
Insbesondere wird erwartet, dass die Wahl in Indien
positive Auswirkungen aufgrund von Reformen und
deren Vorteilen fur Haushalte und Unternehmen haben
wird.

Fazit: Zusammenfassend lasst sich sagen, dass die Aussichten fir Schwellenmarkte im Jahr 2024 von einer Mischung
aus Chancen und Risiken gepragt sind. Trotz der Risiken deutet die Gesamtbewertung durch Analysten darauf hin, dass
das Potenzial fur strukturelles Wachstum und eine glinstige makrodkonomische Umgebung die positiven Treiber fur
Schwellenlander im Jahr 2024 Uberwiegen. Dabei stechen vor allem Taiwan und Stdkorea hervor.
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Fazit: Zusammenfassend lasst sich sagen, dass der Index wichtige Marken, z.B. bei 4.600 Punkte und bei 4.800 Punkte,
ungehindert Uberwunden hat. Diese dienen nun als wichtige Supportzonen. Jetzt konnte sich der Trend, abhangig von
den kommenden Quartalsergebnissen, fortsetzen. Ein realistisches und auch gewlnschtes Szenario, angesichts
potenzieller Gewinnmitnahmen und eingepreisten positiven Ereignissen, ware ein RlUcksetzer auf etwa 4.800 Punkte.
Diese Korrektur ware nicht nur gesund, sondern auch wieder eine neue Chance fur eine erneute Long-Position auf den

Index.



DAX

Das Jahr 2024 scheint einem typischen Verlauf
eines Wahljahres in den USA zu folgen, was
allgemein einen positiven Jahresauftakt mit sich
bringt.

Trotz nicht besonders positiver Nachrichten, aus
deutscher Wirtschaft und den Unternehmen, zeigt
der DAX eine bemerkenswerte Starke.

Der Index befindet sich momentan in einer unklaren
Situation, gepragt von einer neutralen kurzfristigen

Trendstruktur, die keine eindeutige Richtung angibt,

jedoch mit klaren Marken, die einen Ausbruch in die
eine oder andere Richtung signalisieren kénnten.

Der DAX kampft mit dem Widerstand bei 17.000
Punkten und seinem bisherigen Rekordniveau.

Die Rallye an der Wall Street und positive
Quartalszahlen groBer Unternehmen haben zuletzt
fur neues Kaufinteresse gesorgt.

Auch wenn der Januar, ein saisonal starker
Bdrsenmonat, vorlber ist, 1&sst die Statistik fur den
Februar noch eine positive Entwicklung ableiten.

Zwei mogliche Szenarien stehen im Raum:

Eine bearishe Variante, die aktiv wird, falls der DAX
unter 16.600 Punkte fallt und eine bullishe Variante,
die bei einem Schlusskurs Uber 17.010 Punkten greift.

Derzeit gibt es noch kein klares Signal aus
charttechnischer Sicht, aber die 17.000er Marke
kénnte bald Gberschritten werden.

Dies zeigt, dass der DAX trotz eines widrigen
Umfelds weiterhin Potenzial fur Starke hat,
getrieben durch globale Marktbewegungen und
unternehmerische Erfolge.
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Fazit: Die Prognosen flr den DAX-Index bis Ende Februar 2024 kénnen mit heutigem Tag noch nicht beantwortet
werden. Was sich jedoch aus charttechnischer Sicht abbildet, ist ein sinkendes Kaufinteresse UGber 17.00 Punkten.
Ein sehr realistisches Szenario ist eine Konsolidierung bis max. 16.600 Punkten. Sollte der DAX diese Supportzone
annehmen, ist ein erneutes Antesten der 17.000 Punkte greifbar. Wird der DAX, widererwarten die 17.000 Punkte
nachhaltig Uberschreiten, ist mit einer bullishen Trendfortsetzung zu rechnen. Momentan enthalten wir uns einer

Position.




GOLD

Die Goldnachfrage erreichte 2023 ein Rekordhoch,
unterstUtzt durch anhaltend starke Kaufe von
Zentralbanken und eine solide Nachfrage von
Juwelieren, wahrend die Investmentnachfrage leicht
rucklaufig war. Die Gesamtnachfrage nach Gold,
einschlieBlich der OTC-Markte und anderer Quellen,
kletterte dabei auf einen neuen Jahresrekord von
4.899 Tonnen.

Die Zentralbanken setzten ihre Kaufserie fort, wobei
die Nachfrage 1.037 Tonnen erreichte, nur leicht
unter dem Vorjahr. Trotz eines RUckgangs in einigen
Bereichen wie ETF-Abflussen um 244 Tonnen und
einem 3%igen Ruckgang bei den Verkaufen von
Barren und Munzen trug die robuste Nachfrage in
anderen Bereichen dazu bei, diese Ruckgange
auszugleichen. Insbesondere in Asien stieg die
Nachfrage nach goldgestutzten ETFs, mit China als
starkstem Akteur.

J.P. Morgan prognostiziert einen Ruckgang der
Goldpreise kurzfristig, bevor sie spater im Jahr neue
Hochststande erreichen, mit einem prognostizierten
Hochststand von $2.300 pro Unze bis 2025.

Die erwarteten Zinssenkungen durch die Federal
Reserve und die geopolitische Unsicherheit,
insbesondere der Konflikt zwischen Russland und
der Ukraine sowie Spannungen im Nahen Osten,
kénnten als positive Treiber fur Gold dienen, das oft
als sicherer Hafen betrachtet wird.

Ein schwacherer US-Dollar und niedrigere US-
Zinssatze konnten ebenfalls die Attraktivitat von
nicht verzinslichem Gold erhéhen. Die Goldpreise
kénnten bis Ende 2024 eine Spanne zwischen
$2.100 und $2.300 pro Unze erreichen, reflektierend
sowohl wirtschaftliche Unsicherheiten als auch die
Attraktivitat von Gold als Investition.

Analysten erwarten insgesamt eine positive mittel-
bis langfristige Entwicklung der Goldpreise,
angetrieben durch Zinssenkungen, geopolitische
Spannungen und mégliche Verschiebungen weg
vom US-Dollar. Diese Faktoren kénnten Gold als
attraktive Anlage weiterhin hervorheben, obwohl
kurzfristige Aussichten eher ungewiss bleiben.
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Fazit: Kurzfristig ist mit keinem schnellen Anstieg des Goldpreises zu rechnen. Aus charttechnischer Sicht bewegt
sich Gold seit einigen Wochen in einer Range von 2.000 - 2.080 US-Dollar. Wir rechnen mit einer Fortsetzung
dieser Seitwartsbewegung im Februar 2024. Flr ein barisches Szenario muss eine Unterschreitung von 1.975 US-
Dollar stattfinden. Positiv wlrde sich ein Anstieg auf Uber 2.080 Dollar auswirken. Unserer Einschatzung nach ist
das Ziel fur die nachsten Monate, ein Kurs von etwa 2.150 US-Dollar. Fur den ein oder anderen Schnéppchenjager
kénnte sich somit in diesem Monat eine glinstige Chance ergeben.




WTI & BRENT

Analysten prognostizieren fur das Q1/24 relativ
stabile Olpreise, wobei die Erwartungen fur die
Durchschnittspreise von Brent und West Texas
Intermediate (WTI) nahe an den
Durchschnittspreisen von 2023 liegen.

Die U.S. Energy Information Administration (EIA)
erwartet, dass der durchschnittliche Preis fur Brent-
Rohél im Jahr 2024 bei etwa 82 USD pro Barrel
liegen wird, was dem Durchschnittspreis von 2023
entspricht. WTI-Preise werden ahnlich
prognostiziert, jedoch leicht niedriger als die Brent-
Preise.

Citi Research hat seine Preisprognose fur Brent im
Jahr 2024 auf 74 USD pro Barrel gesenkt,
hauptsachlich aufgrund von Bedenken hinsichtlich
eines Uberangebots - obwohl Spannungen im
Nahen Osten kurzfristig zu einem Anstieg des
Risikozuschlags fuhren kénnten.
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Die Preise fur Rohol werden voraussichtlich
aufgrund einer Reihe von Faktoren, einschlieBlich
der OPEC+-Produktionskirzungen, die zu globalen
Lagerabbauten fUhren, und einer potenziell
ausgeglichenen Angebot-Nachfrage-Situation stabil
bleiben.

OPEC+ hat genligend Reservekapazitat, um
extreme Marktenge und Storungen der Olstréme,
die sich aus geopolitischen Risiken im Nahen Osten
ergeben kdnnten, potenziell entgegenzuwirken.

Zum November 2023 hielt die OPEC+-Allianz eine
Reserveproduktionskapazitat von 5,1 Millionen Barrel
pro Tag (bpd) vor, was etwa 5 % der weltweiten
Nachfrage entspricht. Diese Reservekapazitat bietet
dem Markt eine gewisse Sicherheit, dass OPEC+ bei
Bedarf die Versorgung erhdhen kénnte.

Dariber hinaus wird erwartet, dass die Olnachfrage
im Jahr 2024 und 2025 weiterwachsen wird,
allerdings langsamer als im Jahr 2023.
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Fazit: Die Preiserwartungen fur WTI und Brent im Februar 2024 deuten auf Stabilitadt hin, getrieben durch OPEC+-
Produktionskirzungen, eine ausgeglichene Angebot-Nachfrage-Situation und ausreichende Reservekapazitaten
der OPEC+. Spannungen im Nahen Osten und geopolitische Ereignisse bleiben jedoch Unsicherheitsfaktoren, die
die Preise beeinflussen konnten. Charttechnisch sehen wir eine sehr schdne aufwartsgerichtete Trendlinie, welche
nach einem leichten Abverkauf vergangene Woche sehr gut angenommen wurde. Der langanhaltende
Abwartstrend wurde mit Mitte Janner auBBer Kraft gesetzt. Mit sehr hoher Wahrscheinlichkeit werden wir ein
erneutes Ansteigen auf die altbekannte 78 US-Dollar-Marke sehen. Eine chancenreiche Aussicht fir mutige
Anleger birgt eventuell ein Turbo-Optionsschein (Long) auf WTI.
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TESLA Inc.

UBERBLICK UND FUNDAMENTALDATEN

Tesla befindet sich zwar schon in unserem
Vorsorge-Depot, jedoch mussen wir uns, aufgrund
der vergangenen Ereignisse, erneut mit diesem
Titel beschaftigen.

Nach den jungsten Quartalsergebnissen, die hinter
den Erwartungen zurlckblieben, verzeichnete die
Tesla-Aktie einen Ruckgang.

Die Quartalsergebnisse enttduschten mit einem
Gewinn je Aktie von nur 71 Cent, gegenuber den
erwarteten 74 Cent. Dies entspricht einem
Gewinnrlckgang von 33% im Vergleich zum
Vorjahresquartal, wahrend der Umsatz um 3,5% auf
25,17 Milliarden USD gesteigert werden konnte.

Die Analysten prognostizieren fur 2024 ein deutlich
niedrigeres Wachstum fur Tesla, was die Aussichten
fur den Aktienkurs trubt.

Hauptsitz USA

CEO Elon Musk
Mitarbeiter 140.473
Gegrundet 2003
Webseite www.tesla.com

Eine detaillierte Analyse zeigt, dass trotz des
Wachstums in einigen Bereichen die
Rentabilitdtskennzahlen, wie die Bruttomarge, im
letzten Quartal signifikant auf 17,6% gefallen sind,
verglichen mit 23,8% im Vorjahresguartal. Dies
deutet auf sinkende Gewinne hin.

Ein weiterer Faktor, der die Tesla-Aktie beeinflusst
hat, ist der zunehmende Wettbewerb, der die
Umséatze und Margen unter Druck setzt. Nach der
Verdffentlichung der Quartalszahlen brach die Aktie
um 7% ein, und es gingen 45 Milliarden USD an
Marktkapitalisierung verloren, was als klares
Warnsignal fur Investoren gedeutet wurde.

Marktkapitalisierung 597,40 Mrd. USD

Enterprise Value 578,31 Mrd. USD

KGV (TTM) 43,59
EV/FCF (TTM) 132,73
EV/Sales (TTM) 5,98
KUV (TTM) 6,17
KBV (TTM) 9,54
Umsatzwachstum (TTM) 18,80 %

Umsatz (TTM) 96,77 Mrd. USD
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NEUE ZUKUNFTSAKTIE IM CHECK

TESLA Inc.
TECHNISCHE ANALYSE

| %
fi Ry Nkl
l\ .f | ‘1*"} v

Unterstiitzung

Unterstiitzung, Korrektur-Ende Big-Trend, psychologisch wichtige Marke
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Die wichtigsten Bereiche: Wir befinden uns gerade in einem wichtigen UnterstlUtzungsbereich um die 180 US-
Dollar. Sollte dieses Level nicht halten ist mit einem Abverkauf bis 150-165 US-Dollar zu rechnen. Dieses Level
muss halten, ansonsten ist mit einer Trendfortsetzung bis zur 100 US-Dollar-Marke zu rechnen.

Zusammenfassend l&sst sich sagen, dass der Kurs von Tesla im letzten Monat von enttauschenden
Quartalsergebnissen, sinkenden Gewinnmargen und zunehmendem Wettbewerb beeinflusst wurde. Die
Zukunftsaussichten sind durch die Erwartung eines niedrigeren Wachstums und die Herausforderungen eines hart
umkampften Marktes getrubt, obwohl Innovationen wie die neueste Version der FSD Beta Potenzial fur
zukUnftiges Wachstum bieten.

Unserer Einschatzung nach, besteht jetzt die Mdglichkeit auf einen Turnaround der Aktie zu wetten - mit einem
Uberschaubaren Chancen-Risiko-Verhéltnis. Wir halten an unserem Kursziel der Tesla Aktie mit 220 US-Dollar
weiter fest, stellen uns jedoch auf volatile Zeiten ein. Einen Absturz auf unter 150 US-Dollar gilt es zu vermeiden,
erst dann ist es an der Zeit das Festhalten der Aktie zu Uberdenken. Ein potenziell alternativer und interessanter
Kandidat in diesem Sektor ist z.B. BYD.

Was sagen unabhangige Analysten zu Tesla Inc.?

In einer kurzlichen Analyse habben mehrere Analysten ihre Prognosen fur den Kurs der Tesla-Aktie fur das Jahr
2025 abgegeben, mit einem durchschnittlichen Ziel von 214,37 USD. Dies reprasentiert eine Steigerung von 14,28%
Uber dem aktuellen Aktienkurs. Die Prognosen reichen von einem optimistischen Hochstwert von 345,00 USD,
was einem beeindruckenden Anstieg von 83,92% entsprechen wirde, bis hin zu einem vorsichtigen Tiefstwert von
68,00 USD, was einem Ruckgang von 63,75% gleichkommt. Der Markt ist sich also momentan absolut nicht einig,
wohin die Reise hingeht.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Analystenmeinungen keine Handlungsempfehlungen sind, sondern eher als
Marktstimmung interpretiert werden sollten und als ein Element zur UnterstUtzung der eigenen
Anlageentscheidungen dienen kdnnen.
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NEUE DIVIDENDENAKTIE IM CHECK

AUTOMATIC DATA PROCESSING
UBERBLICK UND FUNDAMENTALDATEN

Automatic Data Processing, Inc. (ADP) ist ein
fuhrendes Unternehmen im Bereich der
Outsourcing-Lésungen und spezialisiert auf cloud-
basiertes Human Capital Management.

Es bedient Unternehmen aller GréBen und ist in drei
Hauptsegmente gegliedert: Employer Services,
Professional Employer Organization Services und
Sonstige. Gegrundet 1949, hat es seinen Sitz in
Roseland, New Jersey, USA.

Finanziell verzeichnete ADP im letzten Geschéaftsjahr
einen Umsatzanstieg von 7,2% auf 17,2 Milliarden
USD und einen Gewinnanstieg von 15,7% auf 3,4
Milliarden USD. Die Nettogewinnmarge verbesserte
sich auf 19,8%. Im letzten Quartal stieg der Umsatz
um 5,7% auf 4,4 Milliarden USD und der Gewinn um
8,0%.

Hauptsitz USA

CEO Maria Black
Mitarbeiter 63.000
Gegrundet 1949
Webseite www.adp.com

ADP wird als moderat bewertet, mit einem Kurs-
Gewinn-Verhaltnis von ca. 30 und einem Kurs-
Umsatz-Verhaltnis von ca. 6,0.

Die Dividendenrendite liegt bei 1,9%, mit einer
jahrlichen Steigerung der Dividende um 18,3% dieses
Jahr. Die Aktie erzielte eine Jahresrendite von 11,7%
und befindet sich derzeit nahe ihrem 52-Wochen-
Hoch.

Pluspunkte gibt es in punkto Qualitat und Volatilitat.
Hier zeigt ADP starke Renditen, stabiles Wachstum
und geringe Volatilitadt. Die durchschnittliche
jahrliche Dividendenwachstumsrate der letzten zehn
Jahre betragt 10,9%.

Marktkapitalisierung 102,81 Mrd. USD

Enterprise Value 104,58 Mrd. USD

KGV (TTM) 2913

EV/FCF (TTM) 27,94
EV/Sales (TTM) 563

KUV (TTM) 553

KBV (TTM) 23,80
Umsatzwachstum 7,76 %

Umsatz 18,59 Mrd. USD
Dividendenrendite 2,12%

GEWINNFLUSSDIAGRAMM:
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NEUE DIVIDENDENAKTIE IM CHECK

AUTOMATIC DATA PROCESSING
TECHNISCHE ANALYSE

@ Autorotic Data Procesing, nc. 1T-KASDAQ. = % G411 0
(10m) 10 (0

ﬁ = =

130R (UTC1) A,

Unserer Meinung nach und langfristig betrachtet, ist Aktie von ADP bereits zum jetzigen Zeitpunkt kaufenswert.
Jedoch bestatigt sich ein neuer Aufwartsimpuls erst ab einer Marke von ca. 260 US-Dollar. Erst mit Erreichen von
diesem Level ist die bestehende Korrektur nichtig. Die 260 US-Dollar-Marke entspricht unserer ersten Zielzone
und somit dem Kauf der 1. Tranche. Nach dieser kleinen Aufwéartsbewegung folgt i.d.R. wieder eine Korrektur,
welche als Kaufzone fUr unsere 2. Tranche genutzt werden kénnte. Bestatigt sich das Bild einer Korrektur jedoch
nicht, so wird Zielzone 3 aktiv. Kaufzone daflr liegt bei etwa 275 US-Dollar.

Was sagen die Analysten zu ADP?

Einige Analysten haben ihre Prognosen zum Kursziel von Automatic Data Processing fur das Jahr 2025
abgegeben, mit einem durchschnittlichen Ziel von 256,80 USD, was einer Steigerung von 2,61% gegenUber dem
aktuellen Kurs entspricht. Die Kursziele reichen von einem Hoéchstwert von 280,00 USD, was einem Anstieg von
11,88%, bis zu einem Tiefstwert von 227,00 USD, was einem RUckgang von 9,30% entspricht.

Von Uber 20 Analysten, die Bewertungen vorgenommen haben, empfehlen drei den Kauf der Aktie, sechzehn
raten dazu sie zu halten und zwei empfehlen den Verkauf.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Analystenmeinungen keine Handlungsempfehlungen sind, sondern eher als
Marktstimmung interpretiert werden sollten und als ein Element zur Unterstltzung der eigenen
Anlageentscheidungen dienen kdnnen.
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FX PLAYGROUND

UNSERE FX-BOTS

Du hast Interesse an unserer Software? |

Wir finden individuelle Lésungen fur dich und dein Vorhaben. Durch unsere
Kooperation mit dem Forex Hub in Innsbruck sind wir auch ein lokaler
Ansprechpartner und flr dich vor Ort!

Cag»

Infos & Statistik

UNSER DAUERLAUFER IM VERGLEICH:

ALPVENTURE ALPVENTURE Al

Algo-Trading: 100%
100+%

Algo-Trading: 100%

Maximaler Gewinntrades: Maximaler Gewinntrades:
Riickgang: 20.5% 72.5% Riickgang: 6.1% 72.2%

Max deposit load: Verlusttrades: Max deposit load: Verlusttrades:
1% 27.5% 4.3% 27.8%

Trading-Aktivitdt: 84.3% Trading-Aktivitat: 63.9%

A
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c(0)9
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Zuverlassigkeit Wochen (seit 2023) 0 USD

Illl 25 Y

Zuverlassigkeit Wochen (seit 2023) 0 UsD

Equity  1013.88 EUR

Profit 220.02 EUR Profit 265.92 EUR

Ersteinzahlung 1 000.00 EUR _
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Auszahlungen 263.48 EUR
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FX PLAYGROUND

ALPVENTURE:

Wachstum
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@ Wie wird der Zuwachs in signalen gerechnet? Insgesamt: 23.19%
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2024 2.94 1.33 4.32%
B Wie wird der Zuwachs in Signalen gerechnet? Insgesamt: 27.52%

RISIKOHINWEIS

Die Verwendung von Forex-Handelsrobotern und Expert Advisors
(EA’s) birgt erhebliche Risiken und sollte sorgfaltig abgewogen
werden. Es besteht die Méglichkeit, dass automatisierte Handels-
systeme Verluste verursachen und Ihr gesamtes investiertes Kapital

HAFTUNG

Wichtiger Hinweis zu unseren Produkten und dem Expertenreport der Alpine As-
set Analytics, einer Marke der BK Capital GmbH: Unser Expertenreport und samt-
liche Produkte von Alpine Asset Analytics dienen ausschlieBlich zu Bildungszwecken
und stellen weder Anlageberatung noch Empfehlungen zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren dar. Der darin enthaltene Borsenbrief soll dir dabei helfen, eine eigene
Meinung zu bilden und dein Wissen Uber Trading und andere aktive Finanzanlagen
zu erweitern. In diesem Rahmen prasentieren wir Trading-ldeen, News, Analysen und
DEPOT-Updates sowie unsere eigenen konkreten Trades und Anlagestrategien. Wir
mochten ausdricklich betonen, dass wir niemals auffordern, diese Transaktionen
nachzubilden. Unser Angebot verfolgt ausschlieBlich einen rein ausbildenden Charak-

gefahrden konnen! Bitte beachten Sie, dass vergangene Ergebnisse
keine Garantie flr zuklnftige Gewinne darstellen. Es wird dringend
empfohlen, sich vor der Verwendung von Handelsrobotern oder EA’s
eingehend mit den damit verbundenen Risiken vertraut zu machen.

ter, und es liegt in deiner eigenen Verantwortung, wie du die prasentierten Informa-
tionen nutzt. Bitte sei dir bewusst, dass die bereitgestellten Informationen méglicher-
weise nicht vollstandig oder nicht immer korrekt sein kdnnen. Die BK Capital GmbH
Ubernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der bereitgestellten
Infarmationen. Ebenso haften wir nicht fur etwaige Schaden, die dir aus der Nutzung
unserer Produkte oder Informationen entstehen kénnten. Wir empfehlen dir, bei allen
Anlageentscheidungen stets deine persénliche Situation, Ziele und Risikobereitschaft
sorgféltig zu berlcksichtigen und im Zweifel professionellen Rat von qualifizierten
Finanzberatern einzuholen.



BORSENWISSEN KOMPAKT UND EINFACH EKLART

HOHE DIVIDENDENRENDITE -
ZUSCHLAG ODER VORSICHT?

Die Dividende ist ein Phanomen, das viele Anleger fasziniert, jedoch auch oft zu Missverstandnissen fuhrt,
besonders bei Neulingen im Finanzsektor. In den letzten Wochen haben die ersten Konzerne im DAX ihre
Dividenden ausgezahlt, andere kindigen derzeit die Hohe der Dividenden fUr das vergangene Jahr an.

Hohe Dividenden kdnnen verschiedene Indizien in Bezug auf ein Unternehmen und dessen finanzielle Situation
darstellen. In dieser Monatsausgabe werden wir daher die Uberwiegend positiven, genauso aber die moglichen
negativ-andeutenden Signale als Ubersicht zusammenfassen.

Stabile und reife Unternehmen

Oftmals sind es etablierte, reife Unternehmen mit stabilen Cashflows, die hohe Dividenden ausschitten. Diese
Unternehmen haben in der Regel ihre Wachstumsphase bereits hinter sich und generieren konstante Einnahmen.
Sie bendtigen weniger Kapital fur Investitionen und kénnen daher einen groBeren Anteil ihres Gewinns an die
Aktionare ausschutten.

Beispiel: Viele Unternehmen in der Versorgungsbranche (z.B. Strom- und Gasversorger) oder in der
Konsumguterindustrie (wie Procter & Gamble) sind bekannt fur stabile Cashflows und regelmaRige, hohe
Dividenden.

Signal fur finanzielle Gesundheit und Zuversicht

Eine hohe Dividende kann ein Signal des Managements an die Investoren sein, dass das Unternehmen finanziell
gesund ist und das Management Zuversicht in die zukUnftige Geschéaftsentwicklung hat. Es zeigt, dass das
Unternehmen gentigend Geld verdient, um einen betrachtlichen Teil davon an die Aktionare zu verteilen.

Beispiel: Apple hat in den letzten Jahren seine Dividende stetig erhoht, was als Zeichen der Starke und des
Vertrauens in die eigene Geschaftsentwicklung interpretiert werden kann.

RUckkehr zum Aktionar

Fur Unternehmen, die wenige profitable Investitionsmoglichkeiten haben, kann die Ausschuttung von Dividenden
eine Methode sein, Uberschussiges Kapital an die Aktionare zurlckzugeben, anstatt das Geld in Projekte mit
niedriger Rendite zu investieren.

Beispiel: Microsoft schuttet regelmaRig Dividenden aus und kauft eigene Aktien zurlck, was als eine effiziente
Ruckfuhrung von Kapital an die Aktionare angesehen wird, besonders in Zeiten, in denen die internen
Investitionsmoglichkeiten begrenzt sind.
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GOOD 2 KNOW
BORSENWISSEN KOMPAKT UND EINFACH ERKLART

Defensive Anlagestrategie

Hohe Dividenden kénnen auch ein Indiz fUr eine defensive Anlagestrategie sein. In unsicheren oder volatilen
Marktzeiten konnen Aktien mit hohen Dividendenrenditen attraktiv sein, da die Dividenden einen
Einkommensstrom bieten und potenziell eine gewisse Absicherung gegen Marktschwankungen bieten.

Beispiel: Pharma- und Telekommunikationsunternehmen bieten oft hohe Dividenden, die Anlegern in wirtschaftlich
unsicheren Zeiten eine gewisse Sicherheit bieten kénnen.

Mbégliche Warnsignale

In einigen Fallen kdnnen hohe Dividenden allerdings auch Warnsignale sein. Wenn die Dividendenrendite eines
Unternehmens deutlich Uber dem Branchendurchschnitt liegt, kdnnte dies darauf hinweisen, dass der Markt das
Risiko einer zukUnftigen DividendenkUlrzung oder fundamentaler Probleme im Unternehmen erwartet.

Beispiel: Ein Unternehmen, das eine hohe Dividende aufrechterhalt, obwohl es Verluste macht oder sich stark
verschuldet, kénnte dies tun, um Investoren anzulocken und zu halten. Dies kann jedoch auf lange Sicht nicht
nachhaltig sein und maglicherweise zu einer Klrzung oder Aussetzung der Dividende in der Zukunft fUhren.

Insgesamt ist es wichtig, hohe Dividenden im Kontext der gesamten
finanziellen Gesundheit des Unternehmens, seiner Branche, seiner
Wachstumsperspektiven und der allgemeinen Marktbedingungen zu
betrachten. Eine detaillierte Analyse des Unternehmens im Vergleich
innerhalb der Branche kann helfen, zu verstehen, ob hohe Dividenden ein
Zeichen der Stérke oder potenziell ein Warnsignal sind.
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